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1. Inledning
1.1 Nar en forvaltare av alternativa investeringsfonder utfor en transaktion for

1.2

1.3

1.4

en fond ska forvaltaren, enligt artikel 27 Forordningen, vidta alla rimliga
atgarder for att uppna basta mojliga resultat for fonden med avseende pa
ett antal faktorer. En forvaltare av alternativa investeringsfonder ska
vidare, enligt artikel 28 Forordningen, vidta alla rimliga atgarder for att
uppna basta mojliga resultat vid placering av order for utférande for de
fonder som forvaltaren forvaltar med beaktande av samma faktorer som
nar forvaltaren utfor en Portfoljtransaktion.

En forvaltare av alternativa investeringsfonder ska vidare, enligt artikel
27.3 Forordningen, ha system for och interna regler om hur det ska uppna
basta mojliga resultat vid utforande av en Portfoljtransaktion. Vidare ska
en forvaltare av alternativa investeringsfonder ha interna regler for att
uppna basta mojliga resultat vid placering av order for utférande.

Med "basta mojliga resultat vid utforande av en Portfoljtransaktion” avses
situationen d& en forvaltare agerar pa vardepappersmarknaden och sjalv
utfor en order for fondens rakning. Med “placering av order for utforande”
avses nar ett fondbolag placerar ordern for fondens rakning hos en
mellanhand for utforande, exempelvis ett vardepappersinstitut.

Utover ovanstdende krav ska en forvaltare, enligt artikel 29 Férordningen,
ha rutiner for fordelning av Portfoljtransaktioner och infora dessa effektivt,
sa att en sammanlagd order férdelas réattvist. De interna reglerna ska
innehalla uppgifter om hur volym och pris bestammer férdelningen och
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behandlingen av delvis genomforda affarer.

Transaktionskostnad som uppstar kan, beroende pa hur den utférs, i vissa
fall innehalla en ersattning for analys som erhallits i samband med att
affaren genomfors. Detta blir dock endast aktuellt i det fall motparten tar
ut courtage-avgift for transaktionen. | ett sadant fall ar det viktigt att
Nordkinn separerar kostnaden for analysen fran transaktionskostnaden
for att sakerstalla att kostnaden for analysen tas ut pa ratt satt. Nordkinn
handlar som regel inte instrument dar courtage uppstar, och sa lange det
ar fallet, kommer Nordkinn sakna mojlighet att separera
transaktionskostnader fran analyskostnader. | de fall courtage i ndgot
sammanhang skulle uppsta, maste Nordkinn vidta atgarder for att
sakerstalla hur detta courtage skall delas upp mellan ren
transaktionskostnad och analyskostnad.

Denna policy avser att faststalla rutiner for att sakerstalla att Nordkinn
uppfyller kraven for interna regler for basta mojliga resultat vid utforande
av Portfoljtransaktioner, placering av order for utforande samt hantering
av Portfoljtransaktioner och order enligt ovan.

Denna policy ska, i den man det ar tillampligt, galla i verksamheten i
Sverige och i Norge.

Definierade uttryck ska ha den betydelse som framgar i avsnitt 9 nedan.
Ansvarsomraden och rapportering

Anstalld har alltid ett ansvar for att folja de rutiner som foljer av denna
policy och att vid var tid halla sig informerad om de rutiner som framgar av
denna policy.

I handelse av incident, tillbud eller liknande som avser denna policy ska
anstalld omgaende rapportera handelsen till VD och
Regelefterlevnadsfunktionen. Vid handelse av vasentlig betydelse ska VD
informera Styrelsen.

Regelefterlevnadsfunktionen ska enligt Policy for regelefterlevnad, aktivt
verka for god regelefterlevnad i den operativa verksamheten samt stodja
och kontrollera verksamheten i syfte att sakerstalla att den bedrivs i
enlighet med det Externa och Interna Regelverket. Vid kontroll av denna
policy ska Regelefterlevnadsfunktionen aven se over effektiviteten i
rutinerna, atgarderna, metoderna och liknande som féljer av policyn.
Vidare skall Regelefterlevnadsfunktionen kontrollera kvaliteten pa
utforandet av order hos de motparter som anges i denna policy.

Regelefterlevnadsfunktionen ska minst var tredje ar ga igenom policyn
samt papeka eventuella brister. Regelefterlevnadsfunktionen skall aven
lopande rapportera om eventuella andringar i det Externa Regelverket som
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har relevans for policyn samt kontrollera att sddana andringar reflekteras
i policyn.

Vid behov av uppdateringar av denna policy ska COO forbereda och féresla
skriftliga forslag till Styrelsen.

Regelefterlevnadsfunktionen ska efter genomford kontroll utifran
faststalld arsplan rapportera till Styrelsen och VD avseende:
e anstalldas efterlevnad av policyn och eventuella overtradelser av
policyn,
o effektiviteten i rutinerna, atgarderna, metoderna och liknande som
foljer av policyn.

Allmant om Nordkinns rutiner for basta mojliga resultat vid utforande
av Portfoljtransaktion och placering av order for utforande

Nordkinn ska alltid strava efter att ta tillvara andelsagarnas intressen. |
syfte att uppna b&asta mojliga resultat vid utférande av Portféljtransaktion
och placering av order for utforande och ta hansyn till pris, kostnad,
snabbhet, sannolikhet for utforande och avveckling, transaktionens
storlek, transaktionens art, och andra vasentliga forhallanden i enlighet
med artikel 27.2.

Ovanstaende faktorers relativa betydelse ska faststallas utifran:
e mal, placeringsinriktning och riskprofil for fonden,
e transaktionens beskaffenhet,
e utmarkande egenskaper for de finansiella instrument som ingar i
Portfoljtransaktionen, och
e utmarkande egenskaper for de handelsplatser dar
Portfdljtransaktionen kan utféras.

Placeringsbeslut genomfors genom att ordern placeras hos av Nordkinn
godkand motpart for att fa Portfoljtransaktionen utford.

Motparter vid placering av order for utforande

Nordkinn har en lopande process for val av motpart for placering av order
for utforande avseende finansiella instrument for fondernas rakning.
Motpart valjs i enlighet med Instruktion for basta mojliga resultat.

VD ska, i samrad med COO, minst arligen utvardera de motparter som
Nordkinn anvant under foregdende ar. Utvarderingen ska ske utifran de
kriterier som anges i 3.2 ovan. Utvarderingen ska avse alla motparter som
Nordkinn anlitar.

Hantering av Portfoljtransaktioner samt sammanlaggning och
fordelning av order

Nordkinn ska utfora en Portfoljtransaktion snabbt, effektivt och rattvist.
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Anstéllda i Nordkinn far inte missbruka information som avser &nnu inte
genomforda Portfoljtransaktioner och Nordkinn ska vidta alla rimliga
atgarder for att forhindra att Nordkinns anstallda missbrukar sadan
information.

Information till andelsagare

En sammanfattning av Nordkinns rutiner for basta orderutférande ska
finnas tillganglig pa Nordkinns hemsida. Mer utforlig information om
Nordkinns rutiner enligt denna policy ska ldmnas pa andels&gares
begaran.

Vasentliga forandringar i rutinerna ska meddelas andelsagarna via
Nordkinns hemsida.
Arkivering

Foljande handlingar ska arkiveras hos VD:
e rapporter till Styrelsen och VD fran COO enligt avsnitt 2.5 ovan, och
e underlag for val av motparter enligt avsnitt 4.3 ovan, och
e utvardering av motparter enligt avsnitt 4.4 ovan.

Allmanna bestammelser

Denna policy ar en del av Nordkinns Interna Regelverk som utgor och som
satter den efterstravade standarden for Nordkinns verksamhet och for
dess interna kontrollmiljo inklusive Nordkinns arbete for att identifiera,
mata, leda och kontrollera dess risker.

Denna policy ar tillamplig utover det Externa Regelverket.

For det fall denna policy och det Externa Regelverket ar oforenliga
(inklusive tvingande bestammelser i bolagsordning), ska de senare dga
foretrade.

Anstalld kan vanda sig till COO eller VD nar tveksamheter uppstar ifraga
om tolkning av eller tillampning av denna policy. VD ska i fragestallningar
som beddms vara sarskilt viktiga for Nordkinn vanda sig till Styrelsen.

COO ska tillse att anstallda hos Nordkinn kontinuerligt informeras om
innehallet i denna policy. Nyanstallda ska skyndsamt informeras om

innehallet i denna policy.

Denna policy kan revideras av Styrelsen fran tid till annan.



Definitioner
Féljande uttryck ska ha den betydelse som framgar nedan.

COO: Nordkinns Chief Operating Officer

Externt Regelverk: Skyldigheter som foljer av LAIF och andra
forfattningar, EU lagstiftning, forordningar, foreskrifter fran
Finansinspektionen och andra myndigheter samt relevanta
rekommendationer fran Europeiska vardepappersmyndigheten (ESMA]
Forordningen: Kommissionens delegerade forordning (EU) nr 231/2013
avden 19 december 2012

Internt Regelverk: Policy- och styrdokument, riktlinjer, policyer eller
andra skriftliga dokument som faststallts av Styrelsen eller VD och genom
vilken verksamheten i Nordkinn styrs

LAIF: Lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder
Nordkinn: Nordkinn Asset Management AB
Regelefterlevnadsfunktionen: Funktionen for regelefterlevnad inom
Nordkinn

Styrelsen: Nordkinns styrelse

VD: Nordkinns verkstallande direktor

Portfoljtransaktion: En transaktion for en fonds rakning som Nordkinn
genomfor i sin verksamhet
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